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放缓趋稳 



整体经济下滑状况 

GDP指标 

中国经济已经连
续下滑十个季度； 

二季度的GDP比
一季度的回落
0.5%，三季度比
二季度回落0.2%，
三季度GDP增长
7.4% 

发电量指标 

二季度和三季
度每月发电量
增长速度只有：
0.72%、2.7%、
0增长、2.1%、
2.7%、1.5%。 

“经济的景气度”
指标 

•2011年8月份：
72分 

•今年7月份： 

37分 

•8月份： 31分 

•9月份：28分 

招商引资指标 

去年9月份以
后连续一年，
都是负增长。 



三大“发动机”故障，影响经济下滑 

  

出口 

基建 

房地产 

大幅度下滑 

对经济的负面影响最大 

面临既要稳增长又要控房价的两难局面 



• 2010年一季度外贸增长30%，2011年又增长20%以上。 

• 今年前三季度出口只增长7.4%，进口增长了4.8%。合计才

增长6.2%， 

• 9月份为止，订单数量仍然处于09年金融危机以后的次低

水平。 

出口-大幅度下滑 



• 投资增长25%，而基建现在增长不到10% 

基建-对经济的负面影响最大 

房地产-面临既要稳增长又要控房价的两难局面 

• 房地产形势下滑，不仅直接影响GDP，影响钢材、水泥、
装修材料、机械和电器制造，同时，还影响消费类的轻工
业，包括家居、电器，影响广告、金融等等相关产业。 



第四季度开始企稳， 

未来经济慢慢见好 

中国经济基本面看好 

基建投资加大，企业投资机会增加 

房地产渐起，带动产业链发展 

中国共产党十八大 

带来投资发展的积极因素 



• 中国政府财政负债在可承受范围内。国际公认总规模不能
GDP的超过60%。美国：占GDP的100%，日本：230%，
德国：82%，欧盟：87%，中国：不到50% 

 

• 工业库存增长速度逐渐回落。2011年10月末最高增长
24.2%，到今年8月末，降到11.3% 

 

• 活期存款M1逐步增长。经济扩展时期：增长33%。今年1月
份M1的增长最低降到只有3.1， 9月份已经回升到7.3%。 

• 外汇流入渐好。7、8月份外汇负增长， 9月份（人民币计算
）增长1400亿 

中国经济基本面看好 



基建投资加大，企业投资机会增加 

• 中央投资力度加大。铁道部：中央增加600亿的资
本金，允许发债券2000亿， 

• 基础设施从过去的主要为生产服务、为外贸服务，
要转向为消费服务、为民生服务、为内需服务 



• 国家开发银行增加贷款2000亿。合计投资是4060亿 

• 又把投资计划追加到5600亿。 

• 铁路前7个月的投资：负增长，8月份：正增长19%

，后几个月可正增长30%以上。 



• 房价缓升 

• 中央采取央票回购等推动经济回升。1、2月份商品房销售
金额增长-29.9%，1-9月份累计变成正增长2.7%；8月份
比7月份新开工面积增加了65%；8月份开发商买地的面积
比7月份暴涨223% 

• 房屋库存降低。北京、上海、南京、广州、深圳到8月末
为止，库存消化很快，现在的库存已经降到正常水平；二
线城市库存水平相当于正常水平的大概1.2倍，三线城市
，现当正常水平的2倍。 

房地产渐起，带动产业链发展 



中国共产党十八大带来投资发展的积极因素 

• 5年规划发展的规律。第一年投资增速17.3%；第二
年加速到24.1%；第三年会进一步加速到28.5%；第
四、第五年下滑 



• 明年要落实鼓励民间投资的新36条的42个细则。 

• 两个凡是： 

• 一是凡是企业、公民、社会自治组织、中介机构自
己可以干的事政府今后不要再审批； 

• 二是凡是过去政府已经出台的审批措施，要全部进
行重新评估，来减少前置审批。 

• 铁路：内蒙几条铁路已经拿出来做试点，民营企业
可控股。 

• 工信部明确，把互联网到家庭的接入网最后一公里
国有企业退出，全部让给民营企业 



• 明年政府将持续鼓励扩大消费。 

    前三个季度经济增长的贡献率，消费超过了55%，
改变了投资是第一位的惯例。 
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生产要素 
成本全面上升 

节能减排 
成本增加 

交易成本 
居高不下 



生产要素成本全面上升 

资金成本提高 

劳动力成本上升 

能源成本上升 

原材料成本增加 

土地成本上升 



生产要素成本全面上升 

能源成本上升 

原材料成本增加 

土地成本上升 
2005年第一季度的1212元/平方米上升到2011年第四季
度的3049元/平方米。 

黑色金属材料和有色金属材料购进价格指数增加在18%至30%之间。 

2011年以来，全国煤炭价格高位波动。2011年部分城市天然气价格
有所上调， 



生产要素成本全面上升 

资金成本提高 

劳动力成本上升 

•2010年内地城镇单位就业人员平均工资为36539元，是2001年的3.4

倍，年均增长10.l% 

•2005年部分地方开始出现“民工荒”。 

•2011年24个省份调高了最低工资标准，平均增幅为22% 

•欧洲的研究机构分析，2015年，中国的小时工资水平将是印尼和

菲律宾的大约5倍，将是香港的80%。 

•近三年来，中国人民银行连续12次上调存款准备金率至21.5%的历

史高点，目前仍处于20.5%的高位。 

•2008年12月23日以来连续五次上调贷款利率，其中短期6个月内、

6个月至1年贷款利率分别从4.86%、5.3l%上调至6.10%、6.56%。 

•民间融资年利率都高达本金的20%。 



节能减排成本增加 

资源节约 

成本增加 

环境保护 

成本上升 

生态建设 

成本有所增加 

1600万吨节约
和替代燃料油
的目标，需投
入资金几百亿
元。 

2010年，内地环
境污染治理投资为
6千6百2亿元，比
上年增加47.0%。
建设项目“三同时
”环保投资2千亿
元，比上年增加
47.0%。 

生态系统建设维护，需要巨大投入。 



交易成本居高不下 

物流 

成本较高 

税费 

成本偏高 

知识产权保护 

和购买成本高 

其他无形 

交易成本高 

交易成本 

居高不下 
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